
关于《程序化交易委托协议（示范文本）》的起草说明

为规范程序化交易委托协议的订立，明确各方当事人的

权利和义务，保护协议当事人和投资者合法权益，根据《中

华人民共和国民法典》《中华人民共和国证券法》《证券经

纪业务管理办法》《证券市场程序化交易管理规定（试行）》

等有关法律法规、监管规定、自律规则，中国证券业协会制

定了《程序化交易委托协议（示范文本）》（以下简称《示

范文本》）。现将起草情况说明如下：

一、起草的背景和原则

2024 年 5月，中国证监会发布《证券市场程序化交易管

理规定（试行）》（简称《管理规定》）。按照《管理规定》

的要求，中国证券业协会就程序化交易制定并及时更新委托协

议范本，供证券公司参照使用。

本次起草综合考虑了法律法规、监管规定和自律规则的

要求，尊重行业惯例以及行业实践，旨在通过示范文本的方

式引导规范合同主体的签约履约行为，进一步明确各方主体

的权利义务和责任范围，保障各方的合法权益，促进程序化

交易规范发展。

二、主要内容

《示范文本》正文共 25 条，主要包括程序化交易报告、

交易行为管理、高频交易管理、违约责任等内容，对证券公

司和程序化交易投资者的权利义务和责任范围作出约定。



一是程序化交易的报告要求。《管理规定》中要求程序

化交易投资者对相关信息进行真实、准确、完整的报告。基

于此，《示范文本》中对程序化交易投资者的报告时间、报

告信息、重大变更以及证券公司的保密责任进行了约定。

二是客户进行程序化交易的管理要求。《示范文本》中明

确了客户的禁止交易行为，以及证券公司按照监管规定有权

对程序化交易客户的交易行为实施有效管理，对高频交易实

施差异化、从严管理。

三是违约责任。《示范文本》明确了违反程序化交易相

关监管要求应承担的后果。

三、《示范文本》的性质和适用范围

《示范文本》为非强制性使用文本。证券公司为经纪客

户提供程序化交易服务可结合具体情况，参考示范文本订立

协议。凡是有关法律法规、监管规定、自律规则明确要求协

议约定的事项，无论《示范文本》是否作出要求，均应在协

议中订明；对于协议当事人、投资者权利和义务有重大影响

以及协议当事人认为需要予以明确的事项，无论《示范文本》

是否作出要求，证券公司可以根据具体情况在协议中订明。

协议当事人应当按照相关规定和协议约定行使权利、履行义

务和承担相应的法律责任。


